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Cartas de Crédito e Outras Formas de Pagamento no Comércio Exterior

A pratica do comércio internacional, ramo que se ocupa do exercicio de atividades comerciais entre entidades estrangeiras
para a circulacdo de mercadorias entre fronteiras, envolve entes que estdo sujeitos a ordenamentos juridicos e administrativos
distintos, de forma que se verifica a necessidade de uniformizacao dos procedimentos e preceitos normativos aplicaveis a tal
atividade. Do contrario, haveria grande probabilidade de se adentrar em uma extensa discussao sobre qual sera a legislacdo
ou interpretacdo aplicavel, por exemplo, em operagdo comercial envolvendo dois paises diferentes.

Deve ser observada, também, a grande dificuldade existente no momento inicial de efetivacdo e consolidacdo das relacoes
comerciais entre Estados distintos, mormente no sentido de verem cumpridos os termos e condi¢des ajustados entre as partes
— sendo pelas diferencas culturais e geograficas, pela incompatibilidade monetaria.

Se, por um lado, é certo que a problematica monetaria ndo existe no ambito do comércio efetivado dentro de um Unico
territdrio nacional, por outro, a transnacionalizacdo das relacdes comerciais tornou imprescindivel a criacdo de padrbes globais
de procedimentos para o adimplemento das obrigacdes derivadas de contratos internacionais de comércio.

Diante dessa imprescindibilidade, embora a legislacdo brasileira ndo se ocupe especificamente da regulamentacao de tais
padroes, o mercado estabeleceu praticas costumeiras no trato dos negdcios comerciais internacionais, no que se refere aos
termos e condigGes da relagdo juridica estabelecida entre as partes, especialmente com relagdo a atribuicdo de
responsabilidade entre as partes negociantes (de acordo com os chamados incoterms), prazos, precos e formas de
pagamento, dentre outros.

Serdo abordadas, no presente estudo, certas especificidades das formas de pagamento das mercadorias, fretes, seguros e
demais elementos que compdem uma operacao de comércio internacional, a serem observadas pelas partes contratantes para
possibilitar o adimplemento mutuo das obrigagbes que outorgaram entre si.

Deve-se observar que a eleicdo de tais métodos de pagamento esta ligada a nogdo de risco de crédito do comprador, isto &,
esta relacionada a probabilidade de defau/t que o devedor oferece ao credor. E, embora compreenda um elemento negocial
entre as partes envolvidas na transacao, que lhes permita dispor livremente sobre a forma eleita para o pagamento das
obrigacdes pecuniarias, certamente tal determinacdo devera se pautar sobre os anseios do vendedor, na qualidade de credor
da obrigacdo, conciliando-se também termos aceitaveis ao comprador.
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Com isto, a eleicao da forma de pagamento adequada buscara atender especialmente aos seguintes critérios: (i) em um
primeiro momento, a mitigagdo satisfatoria dos riscos ao exportador, representados majoritariamente pela dificuldade de
execucdo forcada da obrigacdo, em um eventual inadimplemento do importador; e (ii) em um segundo momento,
proporcionar o cumprimento satisfatorio da obrigagdo pecuniaria pelo importador, por meio do pagamento pelas mercadorias
comercializadas, assegurando a este a manutencao da devida viabilidade econdmica na atividade pretendida.

Passamos, a seguir, a analise em espécie das principais formas de pagamento no comércio internacional.
a. Carta de Crédito

As cartas de crédito, também conhecidas como /etter of credit, constituem uma das modalidades mais seguras de crédito
documentario comercial, cujo objetivo principal é conferir ao importador e ao exportador certa seguranga no trato financeiro
do negdcio internacional entabulado entre estes.

Conforme nos explica Irineu Strenger?, o crédito documentério é o “mandato ou autorizacéo formal, mediante oferecimento
de documentos habeis a demonstrar relacdo juridica de compra e venda ou outras relagbes negociais do comércio,
possibilitante de satisfazer autonomamente créditos com garantia bancaria, independente do contrato basico’.

Com a utilizacdo do crédito documentario, ha o envolvimento de entidades financeiras na transacdo financeira, as quais
assumem responsabilidades perante as partes originais do mesmo.

Nesta modalidade de pagamento, o vendedor (“beneficiario” ), somente embarca os bens apds ter recebido do banco emitente
um compromisso de pagamento, a vista ou a prazo, emitido por conta e ordem do proponente que, em regra, é o comprador.
O emitente pagara o valor acordado ao beneficiario assim que este lhe apresente os documentos que evidenciem o fiel
cumprimento das exigéncias indicadas na respectiva carta de crédito, em especial no que se refere a conformidade dos
mesmos. E, pois, compromisso bancario irrevogavel de pagamento.

Uma vez atendidas as exigéncias do banco emitente para o pagamento (em regra, a prestagao de garantias), este abrira a
carta de crédito e a enviara ao beneficidrio por meio de outro banco (“banco avisador”).

Pode haver, em tais operagdes, o compromisso adicional de um segundo banco, chamado de banco confirmador, o qual
atuaria como uma espécie de avalista de um titulo de crédito, garantindo o crédito ordenado pelo importador junto ao banco
emitente.

O uso de crédito documentario para o pagamento de uma transagdo comercial internacional sera efetuado de acordo com a
seguinte sistematica:

Mercadori

Exportador ercadoria = Importador

beneficiario tomador
Pagamento 1t : 1 carta grere s : 1 Documentos

Banco i
_ avisador  : i
Documentosl - Carta ' : l Pagamento
Banco Documentos = Banco
negociador = Pagamento emitente

! STRENGER, Irineu. Contratos Internacionais do Comércio. Sao Paulo, Editora LTR, 1998.
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Como dito, as cartas de crédito possuem justamente o objetivo de mitigar os riscos politicos e econdémicos envolvidos nas
negociacdes comerciais internacionais. Embora as leis brasileiras ndo imponham nenhuma regra sobre as Cartas de Crédito, a
Camara de Comércio Internacional ("CCI"), cuja sede esta estabelecida em Paris, Franga, regulamentou essa documentacao,
por meio do documento conhecido como Publicagao n® 600 (UCP -600).

Note-se que, nesta modalidade, a instituicao financeira deixa de ser mero agente de cobranca e passa a examinar e concluir
sobre a verossimilhanca da documentacdo apresentada pelo exportador com relagdo a que foi exigida pelo importador,
assumindo a responsabilidade de honrar o pagamento do preco em nome deste Ultimo. Apds a devida analise, se tera uma
autorizacdo ou negacdo para o levantamento do crédito envolvido na operacdo — para o qué o banco devera empregar uma
nogao da razoabilidade, em vista da grande dificuldade em apresentar documentagao absolutamente perfeita.

b. Ordem de Pagamento

A ordem de pagamento consiste na remessa incondicional de numerario, do importador para o exportador, por meio da rede
bancaria internacional.

Trata-se de maneira simples, que lhe confere certa economicidade, posto que os bancos apenas se encarregam de garantir
que o pagamento chegue ao destinatario, diferentemente do que ocorre na cobranca documentaria ou nas cartas de crédito,
por exemplo.

O importador entrega o valor do pagamento a um banco, no seu pais, que o remete para outro banco, situado no pais do
exportador, que finalmente entrega o pagamento ao vendedor.

Na direcdo inversa, o exportador embarca a mercadoria e envia os documentos comerciais para o importador, que, de posse
dos mesmos, pode receber e desembaragar a mercadoria.

Ndo ha vinculagdo entre a ordem de pagamento e o envio da mercadoria e dos documentos, de forma que corre o maior risco
aquele que se antecipar nas providéncias: se o exportador enviar a mercadoria e os documentos antes de receber o
pagamento, podera ndo receber nenhuma quantia; caso, ao contrario, o importador remeta o pagamento primeiro, podera
nao receber a mercadoria e os respectivos documentos.

A parte prejudicada podera recorrer a Justiga, mas o processo judicial possivelmente sera complexo e oneroso, com resultado
incerto, tendo em vista que as partes se encontram em paises diferentes - e, portanto, sujeitas a ordenamentos juridicos
diferentes.

Apesar das considerag0es feitas, esta modalidade é bastante usada quando ja ha, entre as partes, confianca mutua suficiente,
tais como entre empresas pertencentes a um mesmo grupo econémico ou de uma empresa de notoria credibilidade no
mercado.

A sistematica em tais operacdes de pagamento sera a seguinte:

Mercadoria =)

Exportador Importador
& Documentos

Pagamento T J Pagamento

Banco Banco
&= Pagamento
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C. Cobranca Documentaria

Nesta modalidade de pagamento, o exportador envia a mercadoria ao pais de destino e entrega os documentos de embarque
e a letra de cambio (também conhecida como "saque") ao banco negociador do cambio no Brasil ("banco remetente"), que
por sua vez os encaminha, por meio de carta-cobranca, ao seu banco correspondente no exterior ("banco cobrador").

O banco cobrador entrega os documentos ao importador, mediante recebimento do pagamento ou do aceite do saque. De
posse dos documentos, o importador pode desembaragar a mercadoria importada.

Em suma, a cobranga documentaria é o manuseio de documentos pelos bancos envolvidos na transacdo para obter o
pagamento — ou aceite — contra a entrega dos mesmos, em conformidade com as instrucdes recebidas previamente do
exportador.

Caso a venda seja feita a vista, o importador, efetuando o pagamento ao banco cobrador, recebera a documentacdo para
desembaraco da mercadoria. No entanto, se a venda for feita a prazo, o banco entregara os documentos ao importador
contra o aceite deste. No vencimento do saque, o importador devera efetuar o pagamento, sob pena de, ndo o fazendo, se
sujeitar as sangoes legais aplicaveis.

Em alguns casos, o exportador envia diretamente ao importador os documentos para a liberagdo da mercadoria, e cabe ao
banco cobrador apresentar a letra de cdmbio para recebimento do pagamento ou aceite. Nesta hipotese, se o importador
recusar-se a apor o seu "aceite" na letra de cambio, o exportador nao tera base legal para aciona-lo judicialmente.

Observe-se que os bancos envolvidos ndo verificardo a autenticidade dos documentos; sua andlise se restringe a aparéncia
dos mesmos, de forma que estes devem parecer corretos e as informagdes que trouxerem devem guardar estreita relacdao
com os demais.

Funciona de acordo com a seguinte sistematica o pagamento por meio de cobranca documentaria:

Exportador Mercadoria = importador
cedente sacado
Pagamento ] 1 Documentos
Documentos | J Pagamento
Banco Documentos =p Banco
remetente += Pagamento apresentador

d. Remessa sem saque

Nesta modalidade de pagamento, também conhecida como “open account”, o exportador embarca os bens e envia todos os
documentos de embarque aos cuidados do importador. Este, por sua vez, desembaraga as mercadorias e providencia o
pagamento ao exportador no prazo convencionado, conforme os termos e condigdes pactuados entre as partes.

Embora seja uma transacdo que beneficie o importador, o0 pagamento via remessa sem saque representa alto risco para o

exportador, tendo em vista que ndo ha nenhuma instituicdo bancéria assumindo a responsabilidade do pagamento e agindo
como garantidora da transacdo — o que implica a assuncao, pelo exportador, do risco de crédito do importador.
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Desta forma, a remessa sem saque geralmente é utilizada apenas com importadores seguros e de reputacdo ilibada no
mercado (tais como grandes corporacoes), estabelecidos em paises com baixo risco cambial.

e. Pagamento Antecipado

Nesta modalidade de pagamento do comércio internacional, o importador efetua o pagamento ao exportador antes do envio
da mercadoria. E este, tdo logo a mercadoria seja embarcada, devera encaminhar ao importador os documentos originais de
exportacao, para que este possa desembaraca-la no ponto de destino, bem como fornecer copias desses documentos ao
banco responsavel pela contratacdo do cambio.

Para o exportador, trata-se da opgao mais interessante, ja que o mesmo recebe antecipadamente o pagamento. O risco é
integralmente assumido pelo importador — a quem a mercadoria pode ndo ser entregue, ou ainda ser entregue em desacordo
com as condicOes previamente acordadas com o exportador.

Embora seja de utilizagdo restrita e incomum, verifica-se que o pagamento antecipado geralmente ocorre quando ha, entre as
partes envolvidas, relagdo de grande confianga. E o caso, por exemplo, de fluxo de mercadorias entre matrizes e filiais ou
empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico.

Havendo confianca entre as partes que justifique a utilizagao desta modalidade de pagamento, o importador, caso efetue o
pagamento antecipado, estara coberto contra possiveis variacdes cambiais ou oscilacOes futuras no preco da mercadoria.
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